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Hot 話題 

投資市場樂唱｢此波升息周期已結束｣ 

2023/12/14 

美國聯準會三度停止升息、可確認此波升息周期已結束 

12/13 聯準會(Fed)結束為期兩天的 FOMC、以 12 比 0 的票數決議按兵不動，將政策利率目標區間維

持在 5.25%~5.50%不變，符合市場預期。單日股、債市場同步走強歡唱。聯準會連續三次維持利率不

變，此次聲明新增經濟活動從強勁成長轉為放緩、通膨維持高位但相較過去一年已經放緩，對於升息

立場明顯軟化，可確認此波升息周期已結束。 

一、 點陣圖:更新 FOMC 成員對實際 GDP、失業率和通膨的預測，委員會似乎有想要呈現「軟著

陸」的預測：通膨下降，失業率穩定，GDP 溫和成長。數據顯示 2024 年聯邦基金利率預測中位

值下降 50 基本點至 4.6%，意謂預期降息 3~4 碼；同時，核心 PCE 通膨預期由 2.6%下修至

2.4%，GDP 增長率亦下修至 1.4%，暗示通膨下降幅度高於預期，而且不排除經濟陷於衰退的可

能性。 

二、 主席鮑威爾於記者會明言：再次表示委員們相信現在可能已經達到或接近升息循環終點，同時首

次提到降息在本次會議委員討論的議題中，並表態認為目前供給端改善帶來的通膨下行趨勢仍

在。 

三、 美元指數: 聯準會將在 2024 年降息，同時聯邦基金期貨利率顯示 2024 年基準利率將達到

3.85%，美元指數開始轉為空頭，至於貶值幅度及時程，仍需觀察歐洲央行、英國央行等其他主

要國家利率決策。 

綜上，12 月 FOMC 會議放鴿，點陣圖預估明年降息 3 碼，超過市場預期的 2 碼，FedWatch 預計明

年 3 月啟動降息的機率超過 70%，5 月至少降一碼的機率將近 95%。聯準會鴿聲嘹亮，對股市具有

正面幫助，美國道瓊指數與德國股市、印度股市已創下歷史新高，然在資金行情挹注下，短線對股債

市皆有激勵作用。 

圖: 12 月 FOMC 會後官員對基準利率預期統計(%) 

 
資料來源：Fed、日盛投信，2023/12/14 
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第四季把握多頭續行契機： 

受惠美國 FED 態度轉為鴿派，總經干擾股市的情況將慢慢改善，股市漲跌重回基本面，投資此刻應可

把握加碼契機，尤其年初迄今持續領漲的「人工智能（AI）科技與政策護城河」機會，預料基本面帶

來的多頭行情將是下一波投資契機！因此建議穩健投資人可採單筆介入或定期定額增加參與股市行情

的機會。 

第四季主推基金 市場分析及投資策略 

日盛台股系列基金 

 分析: 美國聯準會在 12/13 會議再次宣布維持聯邦資金利率不變在

5.25%~5.5%，符合市場預期。本次點陣圖出現下調，結束升息循環

應為市場及 FED 共識。明年預期將進入降息循環，雖降息強度仍具

變數，但已無硬著陸的可能性大增，代表美國經濟衰退風險降低下，

中長期資本市場表現並不看淡。 

 台股系列基金操作策略:偏多操作。產業觀察 AI 族群訂單能見度最

佳，持續看好 2024 年倍數成長契機，另看好隨著景氣復甦的記憶

體、PC、NB、紡織、IC 設計等產業亦可逢低布局。 

日盛台灣多重資產基金 

 分析: 本基金投資以低波動之台灣特別股及可轉債為主，在市場仍具

波動時可提供足夠風險保護，且與市場具相當連動，在市場震盪上行

時仍可參與獲利機會。台灣特別股仍處價值低估，目前內部投報率

(約 10%)仍明顯高於票面股利率(約 4%)，具長線投資價值；台灣可

轉債 IPO 仍具空間，表現可期。 

 本基金操作策略: 整體布局以金融特別股(租賃)及科技通路特別股為

主要布局標的，金融(非以保險為主)特別股為輔，若短期有跌深且質

優之特別股將為主要買進選擇；觀察可轉債市場，看好後續表現，投

資策略上雙低(低價+低溢價率)策略將持續，但因投資價值浮現，可

在 IPO 市場及次級市場選擇被低估的標的；高息股/ETF 部分，考量

投資效率及流動性需求，在不看淡中長期大盤狀態下，將以高息低波

ETF 為主，指數 ETF 為輔布局。 

日盛越南機會基金 

 分析:聯準會已轉鴿，觀察美元指數確實如前次預期的由 107 高點後

反轉向下，加上明年降息箭在弦上，預計越南盾貶值壓力將持續緩

解，越南央行也將更有底氣維持更加寬鬆的貨幣政策。目前越南國會

已通過明年 GDP 6~6.5%的全年目標，預估今年實際 GDP 約略高於

5%相比，經濟增速有進一步增長的空間，近期越南總理也要求加快

公共資金撥付速度以加快基礎建設資金到位，預計貨幣政策與財政政

策仍將持續雙管齊下，推進越南經濟成長。 

 本基金操作策略: 將採高持股水位策略，基金選股上將聚焦：(1)看好

高復甦成長：零售、化肥、鋼鐵、證券產業；(2)事件及政策導向產
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業：出口產業、公共投資、工業園區；(3)權值產業—銀行和房地產

將積極擇優去弱、增加勝率。 

日盛全球智能車基金 

 分析:隨著殖利率顯著下跌，近期股市出現明顯反彈，特別是科技與

成長股。此外，Nvidia 財報優異，產業前景保持樂觀，加上陸續公

布業績的軟體企業業績突出，投資人信心受到提振。市場環境以及基

本面都有利於美國科技股保持上漲的動能。 

 本基金操作策略:低利率環境有利利率敏感度高的科技與軟體成長股

股價表現。操作布局方向，除了保持業績穩定性較大的電動車以及科

技藍籌股為核心持股外，同時，看好 AI 科技將逐漸應用在終端需求

上，包括應用於智能車上的科技硬體與軟體類股，都將是明年市場投

資亮點。因此，已陸續加碼相關股票，看好明年的股價表現。後續仍

將持續關注企業財報與產業前景展望，並依此進行汰弱留強的換股策

略。 

 

日盛投信台股系列基金績效優異 

  

今年以來 1 年 2 年 3 年 5 年 成立以來  

報酬率 

(%) 

報酬率 
(%) 

排名 
報酬率 

(%) 
排名 

報酬率 
(%) 

排名 
報酬率 

(%) 
排名 

報酬率 
(%) 

排名 

日盛新台商基金 101.5 1 84.2 1 32.2 5 77.9 30 195.9 28 950.9 

日盛 MIT 主流基金 88.1 2 77.7 2 26.9 14 108 6 208.1 21 328.6 

日盛上選基金 A 84.2 5 73.7 8 14.5 37 75.9 35 196.1 27 760.6 

同類型平均/檔數 42.2 229 34.5 229 5.55 199 52.3 183 144.3 155 - 

資料來源：Lipper，日盛投信整理，2023/11/30，採 SITCA 分類國內股票型 

 

日盛越南機會基金績效排名居前 1/2 

與境內外 124 檔越南股票基金比較，日盛越南機會基金短中長期績效排名皆在前 1/2！ 

基金績效 

今年以來 3 個月 6 個月 1 年 成立以來 

報酬率

(%) 

四分位/ 

檔數 

報酬率

(%) 

四分位/ 

檔數 

報酬率

(%) 

四分位/ 

檔數 

報酬率

(%) 

四分位/ 

檔數 
報酬率(%) 

日盛越南機會

基金 

(新台幣 A) 

13.59 
第一 

分位 
-8.77 

第二 

分位 
6.99 

第二 

分位 
13.90 

第二 

分位 
-18.90 

同類型平均 9.88 124 檔 -10.33 132 檔 4.50 129 檔 13.38 123 檔 - 

資料來源：Lipper，日盛投信整理，2023/11/30，新台幣計價，採 Lipper Global/越南股票型分類，同類型中含境內與境外越南股票型基

金，部分基金可能尚未於台灣核備銷售。 
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日盛全球智能車基金績效 

基金績效 

今年以來 1 年 2 年 3 年 5 年 
成立

以來 

報酬率(%) 
四分位/ 

檔數 
報酬率(%) 

四分位/ 

檔數 
報酬率(%) 

四分位/ 

檔數 
報酬率(%) 

四分位/ 

檔數 
報酬率(%) 

四分位/ 

檔數 

報酬

率(%) 

日盛全球智能車 

基金(新台幣 A) 
18.71 

第一 

分位 
7.09 

第二 

分位 
-18.52 

第三 

分位 
2.58 

第二 

分位 
43.40 

第一 

分位 
43.40 

同類型平均 6.86 201 檔 3.30 199 檔 -11.42 185 檔 -3.62 177 檔 24.94 163 檔 - 

資料來源：Lipper，日盛投信整理，2023/11/30，採 SITCA 分類全球一般股票型/新台幣主級別 

 

 

本文提及之個股及債券僅為說明之用，不代表本基金之必然持股，亦不代表任何金融商品的推介或建議。本基金 

經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金

經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金

公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金公開說明書中，投資人可至本公司網站(https：

//www.jsfunds.com.tw)及基金銷售機構索取，或至公開資訊觀測站(http：//mops.twse.com.tw)中查詢。投

資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。投資人因不同時間進場，將有不同之投

資績效，過去績效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風

險請詳閱基金公開說明書。基金非存款或保險，故無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障。 

本基金運用境外機構投資者(QFII)、滬(深)港通及債券通管道投資大陸地區有價證券，投資人須留意中國市場特

定政治、經濟、市場、股價波動性與稅務規定等投資風險，其可能因產業循環或非經濟因素導致價格劇烈波動，

或產生流動性不足風險，而使資產價值受不同程度之影響。本基金主要投資於越南股票，受單一國家市場政經情

勢、景氣循環的影響更為直接，因此基金淨值可能有較大幅度的波動。另因越南證券市場屬初期發展階段，其市

值及交易量甚小，且本基金因外國投資者之身分，對某些特定證券有持股限制，可能面臨較高之流動性風險。本

公司當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信可靠之來源，但對其完整性、即時性和正確性不做

任何擔保，如有錯漏或疏忽，本公司或關係企業與其任何董事或受僱人不負任何法律責任。投資人如欲進行投資

，應自行判斷投資標的、投資風險，承擔投資損益結果，不應將本資料引為投資之唯一依據。本文內容非經本公

司同意請勿為任何重製、轉載、散布、改作等侵害智慧財產權或其他權利之行為。 

本基金投資於基金受益憑證部份可能涉有重複收取經理費。 

【日盛投信 獨立經營管理】 


